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STRESZCZENIE. W artykule przedstawiono analizê struktury produkcji i sprzeda¿y energii elek-
trycznej w Polsce oraz ceny sprzeda¿y energii w poszczególnych segmentach rynku. Pro-
dukcja energii elektrycznej w kraju w 2004 roku wzros³a o 1,6% w stosunku do roku
poprzedniego, a w stosunku do roku 2002 o 7,6%. W 2004 r. sytuacja cenowa nie by³a
korzystna dla producentów energii elektrycznej. Œrednie ceny energii elektrycznej sprzedanej
przez przedsiêbiorstwa wytwórcze w 2004 r. spad³y o oko³o 0,6%, pomimo wzrostu inflacji do
3,5%, a tak¿e wysokiego wzrostu PKB w tym roku. W UE ca³y czas utrzymuje siê tendencja
wzrostowa cen energii elektrycznej, pomimo postêpuj¹cej liberalizacji rynków energii. Œred-
nie ceny energii elektrycznej w Polsce s¹ na tym tle wci¹¿ ni¿sze o oko³o 30%.

S£OWA KLUCZOWE: ceny energii elektrycznej, struktura produkcji, ceny energii elektrycznej
w UE

1. Struktura wytwarzania energii elektrycznej w Polsce

W analizach gospodarczych przyjmuje siê, ¿e wzrost zapotrzebowania na energiê elek-
tryczn¹ jest o 2 do 3% mniejszy od wzrostu PKB. Dlatego te¿ wzrost gospodarczy mo¿e
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znacz¹co wp³yn¹æ na to zapotrzebowanie. Do 2010 roku prognozowany jest wzrost PKB na
poziomie od 4,5 do 5,5% rocznie.

W Polsce energia elektrycznej w g³ównej mierze jest produkowana z wêgla kamiennego
oraz brunatnego. Tabela 1 przedstawia, jak w latach 2002—2004 kszta³towa³a siê w kraju
wielkoœæ produkcji energii elektrycznej, jej struktura oraz dynamika zmian, w tabeli 2
natomiast przedstawiono sytuacjê po trzech kwarta³ach 2005 roku.

Produkcja energii elektrycznej w kraju w 2004 roku wzros³a o 1,6% w stosunku do roku
poprzedniego, a w stosunku do roku 2002 o 7,6%, czyli o ponad 10 TW·h. Nale¿y jednak
zauwa¿yæ, ¿e wzrost produkcji energii w okresie 04/03 by³ ni¿szy w porównaniu do okresu
03/02, kiedy to wynosi³ 5,9%.

Tylko w 2004 r. elektrownie na wêgiel kamienny mia³y tak¹ sam¹ dynamikê wzrostu
produkcji jak elektrownie na wêgiel brunatny. W stosunku do roku 2002 wzrost produkcji
energii elektrycznej z wêgla kamiennego wyniós³ 4,8% i by³ ni¿szy o 2,2% od wzrostu
w elektrowniach na wêgiel brunatny.

Podobnie jak w 2003, w 2004 roku 92,2% energii elektrycznej produkowano w elek-
trowniach cieplnych zawodowych, przy czym 56,2% energii wyprodukowano w elektrow-
niach na wêglu kamiennym, a prawie 34% na wêglu brunatnym. W ostatnich latach wido-
czny jest spadek udzia³u wêgla kamiennego w produkcji energii elektrycznej. Ten spadek
pog³êbi³ siê w 2005 roku (tab. 2). Udzia³ wêgla kamiennego spad³ o 2,7%, a w tym czasie
produkcja energii z wêgla brunatnego zwiêkszy³a siê znacznie, bo a¿ o 3,6%. Po trzech
kwarta³ach 2005 roku wyprodukowano 113,5 TW·h, co oznacza niewielki spadek pro-
dukcji w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spowolnienie gos-
podarcze z pocz¹tku roku odbi³o siê niekorzystnie na wielkoœci produkcji energii elektry-
cznej, jednak wyniki po trzech kwarta³ach s¹ du¿o lepsze ni¿ wyniki po I pó³roczu.
O¿ywienie gospodarcze w drugiej po³owie roku wp³ynê³o na wzrost produkcji energii
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TABELa 1. Dynamika i struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce w latach 2002—2004

TABLE 1. The dynamics and structure of electricity production in Poland in 2002—2004

Segment rynku

Produkcja energii
[TW·h]

Dynamika
[%]

Struktura
wytwarzania

[%]

2002 2003 2004 03/02 04/03 04/02 2002 2003 2004

Produkcja w kraju ogó³em 143,2 151,6 154,1 5,9 1,6 7,6 100,0 100,0 100,0

Elektrownie zawodowe 135,1 143,3 145,6 6,1 1,6 7,8 94,3 94,5 94,5

– w tym elektrownie cieplne ³¹cznie
na wêgiel kamienny
na wêgiel brunatny

131,4
82,7
48,7

140,2
85,7
51,6

142,1
86,6
52,2

6,7
3,7
5,9

1,3
1,1
1,1

8,1
4,8
7,0

91,7
57,7
34,0

92,5
56,5
34,0

92,2
56,2
33,8

Elektrownie przemys³owe 8,1 7,9 8,1 –2,1 1,4 –0,7 5,7 5,2 5,2

�ród³o: Informacja statystyczna o energii elektrycznej nr 12(120) i 12(132)



elektrycznej i mo¿na przewidywaæ, ¿e za ca³y rok 2005 produkcja energii bêdzie nawet
wy¿sza ni¿ w 2004 roku.

Polska jest eksporterem netto energii elektrycznej. Saldo wymiany z zagranic¹ w 2004 r.
wynios³o 9,3 TW·h — o 0,9 TW·h (8,5%) mniej ni¿ w roku 2003. Sk³ada³y siê na to:
� eksport 12,5 TW·h, mniej o 0,77 TW·h (5,6%) ni¿ w 2003 r.,
� import 3,2 TW·h, wiêcej o 0,2 GW·h (4,3%) ni¿ w 2003 r. [3].

Wielkoœæ importu i eksportu energii do Polski zarówno w kierunku zachodnim, jak
i wschodnim jest ograniczona, poniewa¿ linie po³¹czeñ transgranicznych maj¹ ograniczon¹
przepustowoœæ.

Ograniczeniem w ewentualnym imporcie s¹ równie¿ ceny. W Niemczech energia elek-
tryczna jest dro¿sza. W Szwecji przez ubieg³e dwa lata energia te¿ by³a du¿o dro¿sza, ale
w 2005 roku nieco potania³a. Jest to rynek bardzo niestabilnych cen, gdy¿ ceny w Szwecji
w g³ównej mierze zale¿¹ od wielkoœci produkcji energii elektrycznej w elektrowniach
wodnych, a te z kolei od stanu opadów.

Wymiana energii elektrycznej z Litw¹, Bia³orusi¹ i Ukrain¹ z powodu ma³ej przepu-
stowoœci istniej¹cych po³¹czeñ jest mocno ograniczona. Istnieje tak¿e mo¿liwoœæ wspó³pracy
energetycznej z Rosj¹, a niektóre gremia widz¹ nawet potrzebê stworzenia mostu ener-
getycznego przez Polskê. Taka wspó³praca wydaje siê obecnie doœæ ryzykowna, gdy¿ pro-
wadzi³oby to do jeszcze wiêkszego uzale¿nienia polskiej gospodarki od dostaw energii
i innych noœników z tego kierunku (w sytuacji silnego uzale¿nienia od dostaw ropy i gazu).

Eksport energii elektrycznej po trzech kwarta³ach 2005 roku, w porównaniu z analo-
gicznym okresem roku poprzedniego, utrzyma³ siê na zbli¿onym poziomie i wyniós³ 11,08

TW�h przy imporcie energii elektrycznej na poziomie 3,6 TWh [8].
W 2005 r. ca³kowita zdolnoœæ przesy³owa (TTC — total trasmission capacity) dla

eksportu wynosi³a 2500 MW, a dla importu 600 MW [2].
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TABELA 2. Dynamika i struktura produkcji energii elektrycznej w Polsce
za III kwarta³y roku 2004 i 2005

TABLE 2. The dynamics and structure of electricity production in Poland
in 2004—2005 (3 quarters)

Segment rynku

Produkcja energii za III
kwarta³y [TW·h]

Dynamika
[%]

Struktura wytwarzania
[%]

2004 2005 05/04 2004 2005

Produkcja w kraju ogó³em 113,6 113,5 –0,1 100,0 100,0

Elektrownie zawodowe 107,6 107,4 –0,1 94,7 94,7

– w tym elektrownie cieplne ³¹cznie

na wêgiel kamienny

na wêgiel brunatny

104,9
63,5
38,9

104,6
61,8
40,3

–0,3
–2,7
3,6

92,4
56,0
34,2

92,2
54,5
35,5

Elektrownie przemys³owe 5,7 5,7 –0,1 5,0 5,0

�ród³o: Informacja statystyczna o energii elektrycznej nr 10 (142)



2. Ceny sprzeda¿y energii elektrycznej

W 2004 roku sytuacja cenowa nie by³a korzystna dla producentów energii elektrycznej.
Poziom cen i dynamikê na poszczególnych segmentach rynku za lata 2002—2005 przed-
stawiono w tabeli 3. Œrednie ceny energii elektrycznej sprzedanej przez przedsiêbiorstwa
wytwórcze w 2004 roku nieznacznie spad³y (o ok. 0,6%), pomimo wzrostu inflacji do 3,5%,

a tak¿e wysokiego wzrostu PKB w tym roku. Mo¿na powiedzieæ, ¿e rezerwy w wytwarzaniu
energii by³y na tyle du¿e, ¿e wp³yw czynników makroekonomicznych, a tak¿e niewielki
wzrost produkcji energii, nie doprowadzi³y do wzrostu cen. Ceny w 2004 roku wzros³y
natomiast w stosunku do 2002 o ponad 5 z³/MW·h (4%). Ceny sprzeda¿y energii z elek-
trowni cieplnych spad³y w 2004 roku o 1,4%. Ten spadek os³abi³ nieco wzrost cen
w sprzeda¿y energii do PSE, który wyniós³ 3,8%, a w stosunku do roku 2002 — 8,2%.
W cenach tych znajduje siê sprzeda¿ energii w ramach kontraktów KDT, st¹d taki wysoki
poziom tych cen.

Ceny zakupu energii ze wszystkich elektrowni przez przedsiêbiorstwa dystrybucyjne
tak¿e odnotowa³y w 2004 roku spadek, chocia¿ niewielki, bo tylko 0,3%. Najwiêkszy wzrost
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TABELA 3. Œrednie ceny sprzeda¿y energii elektrycznej w latach 2002—2004 wed³ug kierunków

TABLE 3. The average prices of electricity in 2002—2004 (according to sales directions)

Kierunki sprzeda¿y

Œrednia cena energii elektrycznej
[z³/MW·h]

Dynamika zmian
[%]

2002 2003 2004 2005* 03/02 04/03 04/02 05/04

Sprzeda¿ przedsiêbiorstw
wytwórczych (PW)

135,03 141,27 140,42 141,30 4,6 –0,6 4,0 0,6

w tym: elektrownie cieplne

do PSE

do SD

136,29

148,91

123,86

139,65
155,20
119,54

137,75
161,16

117,27

138,11
187,05
116,30

2,5
4,2

–3,5

–1,4
3,8

–1,9

1,1
8,2

–5,3

0,3
16,1
–0,8

Zakup przez przedsiêbiorstwa
dystrybucyjne

120,57 124,68 124,36 123,19 3,4 –0,3 3,1 –0,9

w tym: OZE
z PSE wg taryfy (MiE)
z elektrowni zawodowych
z przedsiêbiorstw obrotu
na gie³dzie energii
na rynku bilansuj¹cym

168,52
119,32
120,55
117,30
122,78
138,15

201,50
124,44
124,11
124,82
113,63
155,24

219,13
125,24
123,67
118,52
114,83
149,43

217,95
121,63
125,26
121,39
112,62
144,71

19,6
4,3
3,0
6,4

–7,5
12,4

8,7
0,6

–0,4
–5,0

1,1
–3,7

30,0
5,0
2,6
1,0

–6,5
8,2

–0,5
–2,9

1,3
2,4

–1,9
–3,2

* Dane za trzy kwarta³y 2005 r.
�ród³o: Sytuacja w Elektroenergetyce nr 4(45), 4(49), 3(52)



w 2004 roku (8,7%) odnotowano w sprzeda¿y energii z OZE (energia ze Ÿróde³ odnawial-
nych). Uzyskiwane ceny na tym kierunku by³y w tym roku prawie dwukrotnie wy¿sze ni¿ na
gie³dzie energii.

Zmiany cen energii elektrycznej przy sprzeda¿y do spó³ek dystrybucyjnych dla elek-
trowni cieplnych oraz przy zakupie przez przedsiêbiorstwa dystrybucyjne z elektrowni
zawodowych i z przedsiêbiorstw obrotu s¹ na zbli¿onym poziomie (spadek cen zmienia³ siê
w granicach 0,4—1,9%).

Wartoœci zamieszczone w tabeli 3, a odnosz¹ce siê do roku 2005, obejmuj¹ dane tylko za
trzy kwarta³y tego roku: za ten okres — w porównaniu do œredniej za rok 2004 — ceny
energii wzros³y o 0,6%. Du¿y wp³yw na ten wzrost mia³ poziom cen energii sprzedawanej do
PSE, który wyniós³ ponad 187 z³/MW·h (wzrost o 16,1%) Ceny wzros³y tak¿e w sprzeda¿y
energii elektrycznej z elektrowni cieplnych o 0,3% oraz z elektrowni zawodowych o 1,3%
i przedsiêbiorstw obrotu 2,2%. Najwiêkszy spadek w tym okresie wyst¹pi³ na rynku bilan-
suj¹cym 3,2% [6].

Na rysunku 1 przedstawiono, jak ceny energii elektrycznej kszta³towa³y siê w d³u¿-
szym horyzoncie czasowym w uk³adzie kwartalnym (okres: I kwarta³ 2000—III kwarta³
2005 r.).

W latach 2000—2005 ceny energii elektrycznej ze wszystkich elektrowni i elektro-
ciep³owni wzros³y o prawie 14%; zbli¿on¹ dynamikê osi¹gnê³y ceny sprzeda¿y z elektrowni
cieplnych (ponad 12%). Œrednioroczne zmiany tych cen kszta³towa³y siê na poziomie 2,6 do
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Rys. 1. Kwartalne zmiany cen energii elektrycznej w okresie: I kwarta³ 2000—III kwarta³ 2005 na ró¿nych
kierunkach

Fig. 1. The price changes of electricity — I quarter of 2000—III quarter of 2005 (different sales directions)



2,3%. O prawie 43% wzros³y ceny sprzeda¿y energii kierowanej do PSE. Œrednioroczny
przyrost cen to 7,3%.

W czêœci rynku podlegaj¹cej dzia³aniu konkurencji wzrosty cen energii elektrycznej od
I kwarta³u 2000 roku kszta³towa³y siê nastêpuj¹co:
� sprzeda¿ do spó³ek dystrybucyjnych z elektrowni cieplnych — wzrost o 11,7%,
� œrednio zakup przez przedsiêbiorstwa dystrybucyjne — wzrost o 5,0%,

w tym:
� zakup z elektrowni zawodowych — wzrost o 15,1%,
� zakup na gie³dzie energii – wzrost o 14,7% (od I kw. 2002 r.).
Na g³ównych rynkach podlegaj¹cych dzia³aniu konkurencyjnemu wzrost cen energii

elektrycznej ukszta³towa³ siê wiêc œrednio na poziomie oko³o 13% w okresie do III kwarta³u
2005. Natomiast œrednioroczny wzrost cen w analizowanym okresie (I kw. 2000—III kw.
2005) wyniós³ 2,5%. Zasadnicza czêœæ tego wzrostu przypad³a jednak na okres do trzeciego
kwarta³u 2002 roku. Od tego czasu obserwuje siê stabilizacjê cen.

Bior¹c pod uwagê, ¿e g³ównym konkurentem wêgla kamiennego w produkcji energii
elektrycznej jest wêgiel brunatny, w tabeli 4 przedstawiono strukturê sprzeda¿y energii
elektrycznej oraz ceny w rozbiciu na oba wêgle.

Analizuj¹c informacje zestawione w tabeli 4 mo¿na zauwa¿yæ, ¿e w 2004 roku nast¹pi³
spadek œrednich cen energii zarówno w elektrowniach na wêglu kamiennym, jak i w elek-
trowniach na wêglu brunatnym na bardzo zbli¿onym poziomie (dynamika oko³o 98,4%).
Równoczeœnie obserwujemy wzrost cen energii sprzedawanej do PSE S.A., œrednio o 4%
bior¹c pod uwagê wêgiel kamienny i nieca³y 1% z wêgla brunatnego [7].

W przypadku wêgla kamiennego obserwujemy du¿y wzrost cen w sprzeda¿y do od-
biorców korzystaj¹cych z zasady TPA (ponad 8%) oraz w sprzeda¿y do PSE. Najwiêkszy
spadek cen (ponad 18%) wyst¹pi³ w ramach kontaktów KDT. Ceny uzyskiwane w ramach
KDT na wêglu kamiennym by³y w 2003 roku prawie dwukrotnie wy¿sze ni¿ na wêglu
brunatnym, a w 2004 o ponad 61%. Ceny œrednie w ramach KDT mog¹ wzrosn¹æ znacznie
w roku 2006, po wygaœniêciu kontraktu KDT Elektrowni Be³chatów [7].

Na rynku gie³dowym i bilansuj¹cym oraz w sprzeda¿y do pozosta³ych odbiorców
nast¹pi³ spadek cen dla wêgla kamiennego.

Porównuj¹c ceny energii elektrycznej uzyskiwanej z wêgla kamiennego obserwujemy
du¿e ró¿nice w poszczególnych segmentach rynku. W sprzeda¿y ogó³em ceny energii
elektrycznej z wêgla kamiennego s¹ œrednio o 28% wy¿sze od cen energii z wêgla bru-
natnego zarówno w 2004 jak i 2003 roku. W obszarze rynku konkurencyjnego (sprzeda¿ do
spó³ek dystrybucyjnych) te ró¿nice nie s¹ tak du¿e i w roku 2004 ceny z wêgla kamiennego
by³y wy¿sze o ponad 4%.

Dla wêgla kamiennego g³ówne kierunki sprzeda¿y to PSE SA (gdzie prawie ca³a
sprzeda¿ jest w ramach kontraktów KDT), przedsiêbiorstwa obrotu i spó³ki dystrybucyjne.
Sprzeda¿ na tych trzech kierunkach to prawie 80% ca³oœci energii sprzedanej w 2004 roku.
Takie kierunki sprzeda¿y jak: rynek gie³dowy, rynek bilansuj¹cy, pozostali odbiorcy maj¹
marginalny wp³yw na cenê.

W sprzeda¿y energii z elektrowni na wêglu brunatnym nadal (mimo du¿ego spadku
w 2004 r.) przewa¿a sprzeda¿ w ramach KDT. Kontrakty d³ugoterminowe obejmuj¹ dla tego

50



51

T
A

B
E

L
A

4.
Œ

re
dn

ie
ce

ny
sp

rz
ed

a¿
y

or
az

st
ru

kt
ur

a
sp

rz
ed

a¿
y

w
el

ek
tr

ow
ni

ac
h

na
w

êg
lu

ka
m

ie
nn

ym
i

br
un

at
ny

m
w

la
ta

ch
20

03
—

20
04

T
A

B
L

E
4.

T
he

av
er

ag
e

pr
ic

es
of

el
ec

tr
ic

it
y

in
pu

bl
ic

po
w

er
pl

an
ts

(h
ar

d
an

d
li

gn
it

e)
in

20
03

—
20

04

W
ys

zc
ze

gó
ln

ie
ni

e
L

at
a

D
yn

am
ik

a
R

az
em

W
ty

m
do

:

O
gó

³e
m

1

P
S

E
S

A

w
ty

m
:

sp
ó³

ki

dy
st

ry
b.

od
bi

or
cy

fi
na

ln
i

K
D

T
ko

rz
ys

t.
z

za
s.

T
P

A
po

zo
st

al
i

od
bi

or
cy

pr
ze

ds
.

ob
ro

tu
ry

ne
k

gi
e³

do
w

y
ry

ne
k

bi
la

ns
uj

¹c
y

C
en

y
sp

rz
ed

a¿
y

[z
³/

M
W

·h
]

E
le

kt
ro

w
ni

e
na

w
.k

am
ie

nn
ym

20
03

15
2,

51
19

8,
31

25
6,

39
12

0,
28

10
8,

97
17

6,
42

11
8,

81
11

4,
87

16
0,

34
16

2,
06

20
04

15
0,

98
20

6,
49

20
9,

15
12

0,
05

11
8,

45
17

3,
89

11
3,

83
11

2,
70

13
6,

01
15

9,
45

%
99

,0
0

10
4,

12
81

,5
7

99
,8

1
10

8,
70

98
,5

7
95

,8
1

98
,1

1
84

,8
3

98
,3

9

E
le

kt
ro

w
ni

e
na

w
.b

ru
na

tn
ym

20
03

12
3,

55
12

5,
86

12
6,

65
11

9,
68

11
9,

24
13

5,
25

11
7,

44
11

4,
46

10
4,

52
12

6,
29

20
04

12
1,

55
12

7,
06

12
9,

14
11

5,
04

11
4,

98
14

5,
94

11
1,

44
11

6,
49

10
4,

97
12

4,
32

%
98

,3
8

10
0,

95
10

1,
97

96
,1

2
96

,4
3

10
7,

90
94

,8
9

10
1,

77
10

0,
43

98
,4

4

S
to

su
ne

k
ce

n
en

er
gi

ie
le

kt
ry

cz
ne

jz
w

êg
la

ka
m

ie
nn

eg
o

do
ce

n
z

w
êg

la
br

un
at

ne
go

[%
]

W
.k

am
ie

nn
y

/
w

.b
ru

na
tn

y

20
03

12
3,

44
15

7,
56

20
2,

44
10

0,
50

91
,3

9
13

0,
44

10
1,

17
10

0,
36

15
3,

41
12

8,
32

20
04

12
4,

21
16

2,
51

16
1,

96
10

4,
36

10
3,

02
11

9,
15

10
2,

14
96

,7
5

12
9,

57
12

8.
26

1
£

¹c
zn

ie
z

re
gu

la
cy

jn
ym

iu
s³

ug
am

is
ys

te
m

ow
ym

i.
�

ró
d³

o:
„S

yt
ua

cj
a

T
ec

hn
ic

zn
o-

E
ko

no
m

ic
zn

a
S

ek
to

ra
E

le
kt

ro
en

er
ge

ty
cz

ne
go

”
(n

r:
cz

te
ry

kw
ar

ta
³y

20
03

i2
00

4)



paliwa ponad 57% sprzeda¿y energii, gdy w elektrowniach na wêglu kamiennym jest to
nieca³e 34%.

Dla wêgla brunatnego najwiêksz¹ dynamikê zmian wykazuj¹ dwa rynki: przedsiê-
biorstwa obrotu i odbiorcy korzystaj¹cy z zasady TPA.

W 2005 roku po trzech kwarta³ach sytuacja cenowa dla wêgla kamiennego kszta³towa³a
siê korzystniej ni¿ w roku 2004. Porównanie cen i struktury sprzeda¿y przedstawiono
w tabeli 5: w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubieg³ego, œrednie ceny energii
elektrycznej sprzedanej przez elektrownie na wêglu kamiennym wzros³y o prawie 0,9%.
Tylko w sprzeda¿y do spó³ek dystrybucyjnych w ramach kontraktów KDT ceny by³y
minimalnie ni¿sze. Ceny energii z wêgla kamiennego, podobnie jak w poprzednim po-
równaniu, s¹ wy¿sze o ponad 28% od cen energii z wêgla brunatnego [7].

Analizuj¹c kierunki sprzeda¿y, najwy¿sz¹ dynamikê wzrostu cen obserwujemy przy
sprzeda¿y energii elektrycznej w KDT w grupie elektrowni na wêglu brunatnym. Nie jest
ona zwi¹zana z gwa³townym wzrostem cen tego kierunku, a jedynie ze zmian¹ kierunku
sprzeda¿y najtañszej energii z El. Be³chatów (przekazanie cesji KDT do przedsiêbiorstwa
obrotu). W ramach KDT nast¹pi³ spadek udzia³ów tego kierunku z ponad 65% do ponad
23%, wzrós³ natomiast udzia³ przedsiêbiorstw obrotu z 4,56 do 53,83% [7].

Najwiêkszy spadek cen energii elektrycznej dotyczy elektrowni na wêglu brunatnym
w sprzeda¿y do przedsiêbiorstw obrotu (dynamika 96,55%).

Struktura sprzeda¿y energii z wêgla kamiennego w 2005 jest zbli¿ona do struktury
z roku 2004. Nadal dominuje sprzeda¿ do PSE (prawie ca³a sprzeda¿ to energia w ramach
KDT), sprzeda¿ do przedsiêbiorstw obrotu oraz do spó³ek dystrybucyjnych.

W dalszym ci¹gu udzia³ rynku gie³dowego jest minimalny i w 2005 roku nawet spad³
z 1,3% do 0,99%.

3. Ceny energii elektrycznej na rynkach europejskich

Na ceny energii elektrycznej wp³ywa wiele czynników, a jednym z nich jest niew¹tpliwie
struktura wytwarzania energii elektrycznej w danym kraju. Mo¿na powiedzieæ, ¿e w UE nie
ma typowej struktury wytwarzania energii elektrycznej. W krajach skandynawskich pro-
dukcja energii elektrycznej oparta jest g³ównie na energetyce wodnej, we Francji z kolei
dominuje energetyka j¹drowa, W³ochy to przede wszystkim energetyka bazuj¹ca na im-
portowanych surowcach wêglowodorowych, Niemcy zaœ wykorzystuj¹ w 50% paliwa sta³e,
a energetyka w Wielkiej Brytanii w 40% oparta jest na w³asnym gazie. Analizuj¹c dane
zamieszczone w tabeli 6 oraz na rysunkach 2 i 3 mo¿na zauwa¿yæ pewne generalne
tendencje, odzwierciedlaj¹ce strukturê wytwarzania — ceny energii we Francji s¹ najni¿sze,
natomiast ceny we W³oszech najwy¿sze.

Pokazane na wykresach i w tabelach dane przedstawiaj¹ œrednie ceny energii elek-
trycznej w kilku krajach zachodnioeuropejskich dla wybranej grupy odbiorców — „Prze-
mys³ 1”, zu¿ywaj¹cych od 1300 do 7000 MW·h energii rocznie (przy obci¹¿eniu 4500

52



53

T
A

B
E

L
A

5.
Œ

re
dn

ie
ce

ny
sp

rz
ed

a¿
y

or
az

st
ru

kt
ur

a
sp

rz
ed

a¿
y

w
el

ek
tr

ow
ni

ac
h

na
w

êg
lu

ka
m

ie
nn

ym
i

br
un

at
ny

m
w

tr
ze

ch
kw

ar
ta

³a
ch

20
04

i
20

05
ro

ku

T
A

B
L

E
5.

T
he

av
er

ag
e

pr
ic

es
of

el
ec

tr
ic

it
y

in
pu

bl
ic

po
w

er
pl

an
ts

(h
ar

d
an

d
li

gn
it

e)
in

20
04

—
20

04
(3

qu
ar

te
rs

)

W
ys

zc
ze

gó
ln

ie
ni

e
L

at
a

D
yn

am
ik

a
R

az
em

W
ty

m
do

:

O
gó

³e
m

1

P
S

E
S

A

w
ty

m
:

S
pó

³k
i

dy
st

ry
b.

od
bi

or
cy

fi
na

ln
i

K
D

T
ko

rz
ys

t.
z

za
s.

T
P

A
po

zo
st

al
i

od
bi

or
cy

P
rz

ed
s.

ob
ro

tu
R

yn
ek

gi
e³

do
w

y
R

yn
ek

bi
la

ns
uj

¹c
y

C
en

y
sp

rz
ed

a¿
y

[z
³/

M
W

·h
]

E
le

kt
ro

w
ni

e
na

w
.k

am
ie

nn
ym

20
04

14
9,

52
20

0,
68

20
3,

24
11

9,
27

11
8,

63
17

4,
27

11
4,

09
11

2,
78

13
5,

29
15

8,
22

20
05

15
2,

43
20

2,
04

20
2,

08
11

9,
13

12
1,

24
17

5,
78

11
6,

54
11

6,
46

13
8,

46
15

9,
63

%
10

1,
95

10
0,

68
99

,4
3

99
,8

8
10

2,
20

10
0,

87
10

2,
15

10
3,

26
10

2,
34

10
0,

89

E
le

kt
ro

w
ni

e
na

w
.b

ru
na

tn
ym

20
04

12
1,

45
12

4,
54

12
6,

29
11

6,
58

11
4,

24
14

5,
11

11
2,

03
11

6,
29

10
4,

01
12

4,
14

20
05

12
1,

21
15

7,
23

15
7,

23
11

4,
71

11
8,

45
15

2,
20

10
8,

16
11

5,
96

10
9,

66
12

3.
96

%
99

,8
0

12
6,

25
12

4,
50

98
,4

0
10

3,
69

10
4,

89
96

,5
5

99
,7

2
10

5,
43

99
,8

6

S
to

su
ne

k
ce

n
en

er
gi

ie
le

kt
ry

cz
ne

jz
w

êg
la

ka
m

ie
nn

eg
o

do
ce

n
z

w
êg

la
br

un
at

ne
go

[%
]

w
.k

am
ie

nn
y

/
w

.b
ru

na
tn

y

20
04

12
3,

1
16

1,
1

16
0,

9
10

2,
3

10
3,

8
12

0,
1

10
1,

8
97

,0
13

0,
1

12
7,

5

20
05

12
5,

8
12

8,
5

12
8,

5
10

3,
9

10
2,

4
11

5,
5

10
7,

7
10

0,
4

12
6,

3
12

8,
8

1
£

¹c
zn

ie
z

re
gu

la
cy

jn
ym

iu
s³

ug
am

is
ys

te
m

ow
ym

i.
�

ró
d³

o:
„S

yt
ua

cj
a

T
ec

hn
ic

zn
o-

E
ko

no
m

ic
zn

a
S

ek
to

ra
E

le
kt

ro
en

er
ge

ty
cz

ne
go

”
(t

rz
y

kw
ar

ta
³y

20
05

)



godzin). Jest to wiêc grupa œrednich przedsiêbiorstw, bêd¹cych motorem rozwoju gos-
podarczego. „Przemys³ 2” to takie przedsiêbiorstwa, które zu¿ywaj¹ od 7000 MW·h do
35000 MW·h energii rocznie (przy obci¹¿eniu 6000 godzin). Na tym tle pokazano œrednie
ceny w Polsce oraz w UE. Ceny te nie zawieraj¹ podatków ani VAT-u.

W latach 2002—2005 mo¿na zaobserwowaæ bardzo znacz¹cy wzrost cen œrednich
w UE(15) — od 62,9% dla „Przemys³u 1” do 71,4% dla „Przemys³u 2”. Najwiêkszy wzrost
wyst¹pi³ w Wielkiej Brytanii: prawie 130% dla „Przemys³u 1” i prawie 120% dla „Prze-
mys³u 2”. Tak du¿y wzrost cen w tym kraju zwi¹zany jest ze wzrostem cen œwiatowych gazu.
Du¿y jest te¿ wzrost cen w Niemczech i Hiszpanii.

Generalnie ca³y czas utrzymuje siê tendencja wzrostowa cen energii elektrycznej, po-
mimo postêpuj¹cej liberalizacji rynków energii. Najni¿sze wzrosty by³y w Francji (80%
produkcji energii pochodzi z elektrowni atomowych), ale tylko dla grupy œrednich przed-
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TABELA 6. Poziom cen energii elektrycznej w wybranych krajach UE w stosunku do cen w Polsce
(Polska = 100%) [%]

TABLE 6. Prices of electricity in selected EU countries — in relation to the prices in Poland (100%)
[%]

Kraj 2002 2003 2004 2005*

Przemys³ 1 bez podatków

Francja 101,7 101,7 104,2 106,5

Hiszpania 111,1 129,4 135,6 131,8

Niemcy 92,2 98,8 124,2 122,7

W. Brytania 81,4 95,3 134,2 151,3

W³ochy 140,9 166,3 162,0 154,3

Œrednia (UE15) 105,9 121,7 136,1 128,0

Przemys³ 2 bez podatków

Francja 79,9 84,8 95,2 114,9

Hiszpania 119,9 141,2 146,6 136,6

Niemcy 86,6 86,0 96,8 108,0

W. Brytania 88,0 100,7 140,7 156,9

W³ochy 138,1 177,2 171,4 162,0

Œrednia (UE15) 99,9 118,1 129,3 133,6

* Rok 2005 obejmuje ceny do koñca lipca.
�ród³o: Obliczenia w³asne na podstawie: „Europejski biuletyn cenowy noœników energii”



55

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

st
y-

02

kw
i-

02

lip
-0

2

pa
Ÿ-

02

st
y-

03

kw
i-0

3

lip
-0

3

pa
Ÿ-

03

st
y-

04

kw
i-

04

lip
-0

4

pa
Ÿ-

04

st
y-

05

kw
i-

05

lip
-0

5

ce
ny

w
U

SD
/M

W
h

Francja Hiszpania Niemcy W. Brytania

W³ochy Œrednia UE15 Polska

Rys. 2. Œrednie miesiêczne ceny energii elektrycznej w okresie 2002— lipiec 2005 w wybranych krajach
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Fig. 2. The average monthly prices of electricity in 2002—July 2005 in selected EU countries — for
“industry 1” consumer (without taxes)
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Fig. 3. The average monthly prices of electricity in 2002—July 2005 in selected EU countries — for
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siêbiorstw (23,6%); dla tzw. du¿ego przemys³u ceny wzros³y o ponad 70%. Rozpiêtoœæ cen
minimalnych i maksymalnych w poszczególnych latach kszta³tuje siê na poziomie oko³o
33 USD/MW·h dla obu segmentów rynku.

Œrednie ceny energii elektrycznej w Polsce s¹ na tym tle wci¹¿ relatywnie niskie (ni¿sze
o ok. 30%) zarówno dla odbiorców z grupy statystycznej „Przemys³ 1”, jak i „2”.

Na wykresach 2 i 3 przedstawiono ceny energii dla dwóch rodzajów odbiorców finalnych
w uk³adzie cen œrednich miesiêcznych. Najbardziej zauwa¿alny jest wzrost cen w Wielkiej
Brytanii. Dla obu grup odbiorców prawie w ca³ym okresie najwy¿sze ceny by³y we W³o-
szech — œrednio ceny energii w tym kraju przekracza³y œredni¹ UE15 od 25 do 40%.
Najbardziej zbli¿one ceny w okresie 2002—2004 do cen w Polsce mia³a Francja dla od-
biorców „Przemys³ 1” oraz Francja i Niemcy dla odbiorców „Przemys³ 2”. W roku 2005 ceny
w Polsce wykazuj¹ tendencjê spadkow¹, gdy w UE nadal utrzymuje siê tendencja wzrostowa.

Ceny œrednie miesiêczne w UE dla „Przemys³u 1” by³y prawie oko³o 20% wy¿sze od cen dla
„Przemys³u 2” do koñca 2004 roku. Od pocz¹tku roku 2005 obserwowane jest wyraŸne
wyrównywanie siê cen dla tych odbiorców (w Polsce ta ró¿nica w 2005 r. wynosi³a oko³o 11%).

Na rysunku 4 przedstawiono przyk³adowe ceny z gie³d energii w Europie. Najni¿sze
ceny s¹ na gie³dzie w Polsce. Ceny na gie³dzie w Niemczech, Hiszpanii czy Holandii s¹
o ponad 130% wy¿sze. W przeliczeniu na z³ (kurs 1EUR = 3,9760 z³) cena w Polsce to 117,5
z³/MW·h, w Niemczech (EEX Phelix) 290,3 z³/MW·h, a w Hiszpanii 270,6 z³/MW·h.

Wed³ug niemieckich ekspertów (Europejski biuletyn cenowy ... nr 12/04), na podstawie
badañ Europejskiego Centrum Studiów Ekonomicznych z Mannheim, ceny energii elek-
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Rys. 4. Ceny energii elektrycznej na rynku gie³dowym 18 listopada 2005 r.
�ród³o: [2]

Fig. 4. Prices of electricity in the stock market in 18 November 2005



trycznej wzrosn¹ w krótkim i œrednim horyzoncie czasowym. Wiêkszoœæ ekspertów uwa¿a,
¿e Niemcy czeka wzrost cen w ci¹gu najbli¿szych 5 lat. Opinia ta jest zgodna z prze-
widywaniami niemieckiego rynku kontraktów d³ugoterminowych EEX, w odniesieniu do
cen energii elektrycznej w latach 2005—2007.

Zmiany cen na rynku niemieckim mog¹ te¿ w niedalekiej przysz³oœci wynikaæ z nowych
uregulowañ prawnych (pod koniec 2005 r. zosta³o tam uchwalone nowe prawo ener-
getyczne). Jednym z celów nowego prawa w Niemczech jest przeciwdzia³anie wzrostowi
cen energii elektrycznej dla odbiorców finalnych na skutek wzrostu cen za przesy³ i dys-
trybucjê energii.

W Wielkiej Brytanii najwiêksze wzrosty dla tych dwóch kategorii odbiorców by³y
wynikiem du¿ego wzrostu cen gazu ziemnego. Ta sytuacja pokazuje, jak podatne mog¹ byæ
ceny energii elektrycznej w przypadku, gdy du¿a czeœæ produkcji energii opiera siê na
niestabilnym cenowo paliwie. W Wielkiej Brytanii najwczeœniej rozpoczê³a siê powa¿na
restrukturyzacja i prywatyzacja energetyki, bo ju¿ w 1992 roku. Ocenia siê, ¿e kraj ten
osi¹gn¹³ najwiêksz¹ konkurencyjnoœæ na tym rynku.

Tak¿e w Hiszpanii obserwujemy bardzo wysokie ceny energii. Przy pe³nej liberalizacji
rynku energii elektrycznej dwa koncerny, Endesa oraz Iberdrola, nadal kontroluj¹ ponad
80% rynku. Mimo tej sytuacji rz¹d hiszpañski zamierza zlikwidowaæ energetykê j¹drow¹
(pokrywaj¹c¹ obecnie 30% zapotrzebowania) oraz promowaæ rozwój energetyki opartej na
gazie ziemnym.

Europa liberalizuje sektor energii elektrycznej zgodnie z dyrektywami Komisji Euro-
pejskiej. Poszczególne kraje postêpuj¹ w sposób zró¿nicowany, zw³aszcza w zakresie
restrukturyzacji, reagowania na procesy przejêæ i fuzji, okreœlania si³y rynkowej uczest-
ników rynków. Te dzia³ania na pewno tak¿e wp³ywaj¹ na ceny energii elektrycznej [1].

Procesy liberalizacji i prywatyzacji w sektorze paliwowo-energetycznym w Polsce
równie¿ bêd¹ mia³y istotny wp³yw na ceny energii elektrycznej. Obecnie w sektorze wytwa-
rzania energii elektrycznej udzia³ Skarbu Pañstwa wynosi oko³o 75%, a sektorze dystrybucji
oko³o 85%. Jednak w porównaniu do innych krajów, w Polsce jest stosunkowo niewielka
koncentracja produkcji energii elektrycznej. O skali dominacji najwiêkszych producentów
w poszczególnych krajach œwiadcz¹ dane z poni¿szego zestawienia, pokazuj¹ce stopieñ
koncentracji produkcji dla trzech najwiêkszych producentów w danym kraju:

Francja 95% Czechy 75%
Belgia 95% Austria 75%
Irlandia 90% Niemcy 70%
S³owacja 85% Polska 48%

W³ochy 75% W. Brytania 40%
�ród³o: [2]
Polska w tym zestawieniu z koncentracj¹ na poziomie 40% plasuje siê na przedostatnim

miejscu, ustêpuj¹c miejsca tylko Wielkiej Brytanii, która jest uwa¿ana — jak ju¿ wczeœniej
wspomniano — za lidera w liberalizacji sektora elektroenergetyki w Europie.
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Podsumowanie

Jak pokazano, œrednie ceny energii elektrycznej w Polsce s¹ ni¿sze (nawet o ok. 30%) ni¿
w krajach Europy Zachodniej. Taka tendencja utrzymuje siê w ostatnim okresie. Mo¿na
prognozowaæ, ¿e wraz ze wzrostem integracji polskiej gospodarki z pozosta³ymi krajami
UE, ceny w Polsce bêd¹ siê dostosowywaæ do cen œrednich w Unii. W analizowanym okresie
w UE wystêpuj¹ silne tendencje wzrostu cen energii elektrycznej, które tak¿e mog¹ byæ
sygna³em o niezbêdnoœci inwestycji w obszarze wytwarzania.

Te tendencje mog¹ byæ tak¿e podtrzymywane i wzmacniane w wyniku bardzo wysokich
wzrostów cen ropy naftowej, za którymi zawsze krocz¹ ceny gazu ziemnego. Dodatkowym
czynnikiem, maj¹cym wp³yw na tê tendencjê, mo¿e byæ poziom cen wêgla na rynkach
miêdzynarodowych, który nadal jest wysoki, mimo du¿ych spadków cen w 2005 roku.
Obecnie w UE zu¿ywa siê ponad 200 mln ton wêgla kamiennego, który w wiêkszoœci
pochodzi z importu.

Producenci energii elektrycznej w Polsce przekonuj¹, ¿e wkrótce mo¿emy siê spodziewaæ
znacz¹cych podwy¿ek cen energii, nawet ponad 20% w okresie najbli¿szych lat. Jednym
z powodów, dla których ceny maj¹ wzrosn¹æ jest postêpuj¹cy wzrost zu¿ycia energii. Ten
wzrost potrwa jeszcze pewien czas, gdy¿ wci¹¿ œrednie zu¿ycie energii na mieszkañca
w Polsce jest prawie dwukrotnie ni¿sze ni¿ w krajach UE [6]. Tymczasem nie s¹ rozbu
dowywane zdolnoœci wytwórcze. Moc zainstalowana pozostaje na poziomie oko³o
35 000—36 000 MW [10]. Potrzebne s¹ nowe inwestycje w sektorze energetycznym. S¹ to
inwestycje kosztowne, a œrodki na ich sfinansowanie na pewno bêd¹ musia³y pochodziæ
przynajmniej czêœciowo ze wzrostu cen energii.

Obecnie istnieje co prawda nadmiar mocy wytwórczych w systemie elektroenerge-
tycznym, lecz wykorzystywanych jest wci¹¿ wiele wyeksploatowanych jednostek wy-
twórczych, które w nied³ugim czasie powinny byæ zlikwidowane. S¹ to czêsto zawodne
urz¹dzenia o ma³ej sprawnoœci i szkodliwym oddzia³ywaniu na œrodowisko przyrodnicze.
Powa¿nym problemem polskiej energetyki ju¿ w niedalekiej przysz³oœci bêdzie zatem brak
mocy wytwórczych z powodu wy³¹czenia z u¿ytku przestarza³ych urz¹dzeñ (mówi siê
o koniecznoœci likwidacji co najmniej 3000 MW w ci¹gu najbli¿szych 5 lat) [9].

Ten okres nadmiaru mocy nale¿y wiêc uznaæ za przejœciowy i krótkotrwa³y. Progno-
zowane z jednej strony wzrosty zu¿ycia energii elektrycznej w kraju, z drugiej zaœ ko-
niecznoœæ likwidacji przestarza³ych i wyeksploatowanych jednostek wytwórczych mog¹
spowodowaæ, ¿e ju¿ po roku 2007 roku zacznie brakowaæ mocy wytwórczych. Te braki bêd¹
najprawdopodobniej pog³êbiaæ siê przez nastêpne lata. Podobne problemy bêd¹ mia³y tak¿e
inne kraje Unii Europejskiej. Do roku 2012 w UE nale¿a³oby zbudowaæ oko³o 65 GW
nowych mocy wytwórczych. Poziom cen energii musi umo¿liwiaæ inwestorom podej-
mowanie decyzji o budowaniu nowych mocy wytwórczych, gwarantuj¹c rentownoœæ tych
inwestycji.

Ponadto nale¿y siê liczyæ z faktem, ¿e w zwi¹zku z ograniczeniami emisyjnymi bu-
dowane w przysz³oœci nowe moce wytwórcze mog¹ siê opieraæ na gazie ziemnym, co
z pewnoœci¹ spowoduje wzrost cen energii.
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Europa liberalizuje sektor energii elektrycznej zgodnie z dyrektywami Komisji Euro-
pejskiej. Procesy liberalizacji wp³ywaj¹ na ceny energii elektrycznej. Czynnikiem ograni-
czaj¹cym zmiany wynikaj¹ce z liberalizacji s¹ techniczne mo¿liwoœci wymiany energii
elektrycznej miêdzy poszczególnymi krajami i systemami.

Mówi¹c o przysz³ych cenach energii elektrycznej trzeba mieæ na uwadze dwa okresy,
mianowicie rozpatrywaæ jej ceny w perspektywie 1 czy 2 lat oraz w perspektywie przy-
najmniej kilkuletniej. Na pewno czynnikiem, który w najbli¿szym czasie bêdzie mieæ
wp³yw na ceny energii elektrycznej s¹ kontrakty KDT i sposób w jaki zostan¹ rozwi¹zane.
Jednak wœród analityków nie ma zgodnoœci co do oceny wp³ywu likwidacji KDT-ów na
ceny energii.

Trudno obecnie oceniæ, jak planowane prywatyzacje i konsolidacje w bran¿y wp³yn¹ na
rynek.

Ocenia siê tak¿e, ¿e w przysz³oœci ceny energii w du¿ej czêœci bêd¹ bezpoœrednio
zwi¹zane z kosztem emisji CO2, co mo¿na stwierdziæ na podstawie obserwacji aktualnych
tendencji kszta³towania siê cen praw do emisji CO2.

Doœwiadczenia krajów, w których system handlu emisjami ju¿ funkcjonuje wskazuj¹, ¿e
rosn¹cej cenie praw do emisji zawsze towarzyszy wzrost cen energii. Obecnie cena praw do
emisji wynosi ponad 20 euro za tonê; w pierwszym okresie by³o to oko³o 7 euro, a mak-
symalnie nawet prawie 30 euro.

Podsumowuj¹c przedstawione wy¿ej rozwa¿ania, wymieniæ mo¿na nastêpuj¹ce czyn-
niki, które bêd¹ wp³ywa³y na zmiany cen energii elektrycznej
� znaczny wzrost wymagañ ochrony œrodowiska (m.in. problem CO2 ) zwi¹zany z ko-

niecznoœci¹ wdra¿ania dyrektyw UE (np. IPPC, LCP), a co za tym idzie wzrost kosztów
wytwarzania energii elektrycznej,

� spodziewany w ci¹gu najbli¿szych lat znacz¹cy ubytek mocy elektrowni (likwidacja
starych bloków),

� przewidywany wzrost popytu na energiê elektryczna (o 1 do 3% rocznie),
� co prawda w ostatnim roku czy dwóch nast¹pi³ spadek cen na rynku krajowym, tym

niemniej w latach 2000—2004 ceny wzros³y o prawie 13% (rocznie ok. 3%),
� wysoki poziom cen innych noœników energii, zw³aszcza gazu ziemnego,
� w d³u¿szej perspektywie — budowa nowych mocy wytwórczych w oparciu o gaz

ziemny,
� zmiany w rozliczeniach kontraktów d³ugoterminowych oraz koniec kontraktu KDT dla

Be³chatowa (o niskiej cenie) — powinny wp³yn¹æ na wzrost cen tej energii,
� ceny w Polsce s¹ ni¿sze od cen œrednich w UE — coraz wiêksza integracja bêdzie

powodowaæ wyrównywanie siê tych cen,
� brak obecnie wiêkszych mo¿liwoœci uzupe³nienia iloœci energii elektrycznej przez im-

port energii,
� wzrost podatków poœrednich — np. akcyza — powoduj¹c wzrost cen energii.
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Zbigniew GRUDZIÑSKI

The trends in electricity prices, 2002—2005

Abstract

Paper presents the structure of electricity production and sale in Polish energy sector. Addi-
tionally, prices observed in different markets are presented. Electricity production increased by 1.6%
in 2004, in relation to the previous year. However, more significant increase, by 7.6%, was noticed in
comparison to 2002. Average prices of electricity decreased by 0.6% in 2004, despite the increase of
both the inflation rate, by 3.5%, and GDP. Analysis of electricity prices in selected EU countries
shows the upward trend in spite of electricity market liberalisation progress. Average prices of
electricity in Poland are still approximately 30% below European level.
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